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Ogdlnopolskie Stowarzyszenie Obligatariuszy Getback S.A. (OSOG) opublikowato i ztozyto tzw. , biatg
ksiege” przedstawicielom Ministerstwa Sprawiedliwosci i Komisji Nadzoru Finansowego oraz
dystrybuuje za posrednictwem réznych mediéw rzekomo ,odkrywcze” tezy stawiane w
przedmiotowym opracowaniu. Nieznani sg autorzy tego opracowania. Jedyne nazwisko pojawiajgce
sie w kontekscie , biatej ksiegi” to podpis uwidoczniony pod listem OSOG autorstwa Pana Andrzeja
Bukowskiego, a informacje rozpowszechniane sg przez ks. Marcina Bukowskiego.

Niestety nie jest to tekst, ktory zastugiwatby na miano , biatej ksiegi”. Tekst wyglada jakby byt pisany
przez obroncéw bytego prezesa Getback S.A. — Konrada Kgkolewskiego — (by¢é moze zresztg tak byto),
ktéremu zarzuca sie odpowiedzialno$é m.in. za znieksztatcanie sprawozdan finansowych Getback S.A.,
nadmierng emisje obligacji oraz prezesa firm, ktére skorzystaty z nieprawidtowosci w dziatalnosci
Getback S.A.

Na emocjach i rozzaleniu obligatariuszy Getback S.A. (GBK) budowana jest narracja, ktdra obiecuje
wieksze zaspokojenie roszczen — pod warunkiem odkrycia rzekomych, ukrytych aktywéw, ktore
miatyby przez caty czas znajdowaé sie w spotce, lecz zostaty celowo ,schowane” podczas
restrukturyzacji.

,Czarna ksiega” przedstawia fakty, a nie domysty. W pierwszej czesci informacje dotyczgce sytuacji
ekonomicznej GBK przed restrukturyzacja, roli kuratora i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Autorem jest byty kurator dla obligatariuszy, kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny nr 142 od 2010
r., absolwent Akademii Ekonomicznej na specjalizacji zarzadzanie finansami, oraz podyplomowo
Uniwersytetu Wroctawskiego — prawo gospodarcze i handlowe, oraz Wyzszej Szkoty Bankowej -
wycena nieruchomosci. Wczesniej zajmujacy sie windykacjg, controlingiem, koriczac biznesowe
aktywnosci na stanowisku dyrektora finansowego.
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SYTUACJA EKONOMICZNA GETBACK S.A.

WSTEP

W dniu 9 maja 2018 r. sad otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe GBK i wyznaczyt Kamila
Hajduka na kuratora dla obligatariuszy.

GBK nie udzielit wszystkich informacji kuratorowi, ktdrych on oczekiwat, ale jest to standardem w
sytuacjach kryzysowych. Byto to tez spowodowane tym, ze w toku postepowania restrukturyzacyjnego
oczywistym stato sie, ze sprawozdania finansowe GBK sg dotkniete istotnymi znieksztatceniami.

Kurator, syndyk, zarzadca czy nadzorca sgdowy zawsze i tak poszukuje informacji zewnetrznych, z
niezaleznych zrdodet. Analize, ktdrg musi wykona¢ musi dopasowaé do dostepnych danych. W tych
warunkach kurator podejmuje decyzje prowadzgca do jak najlepszego zaspokojenia obligatariuszy nie
wytgczonych spod kurateli.

2017 R.

Spétka GBK byta spdtkg zarzadzajgcg aktywami (portfelami wierzytelnosci) funduszy inwestycyjnych
zamknietych (FIZ).

Spétka rekomendowata poszczegdlnym Towarzystwom Funduszy Inwestycyjnych (TFI) podjecie decyzji
co do nabycia portfeli wierzytelnosci na rzecz kilku wiasnych FIZ oraz kilkunastu funduszy
zewnetrznych, w ktérych obejmowata mniejszosciowy udziat certyfikatéw inwestycyjnych, aby
zabezpieczy¢ zatozong dla pozostatych inwestorow rentownosé (minimalna, gwarantowana stopa
zwrotu).

Mechanizm w duzym uproszczeniu wyglada nastepujgco:

1. Srodki z obligacji pozyskane przez GBK wptacane s3 do FIZ.
GBK rekomenduje TFI zakup portfeli wierzytelnosci, TFl podejmuje decyzje inwestycyjng i
dokonuje nabycia portfeli wierzytelnosci przez FIZ.
3. Odzyskiwane z portfeli wierzytelnosci srodki zasilajg FIZ i sg przekazywane do GBK na dwa
sposoby:
a. zaptata wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami (tj. serwis) (wprost),
b. w przysztosci, z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych FIZ.

W rachunku wynikéw pojawiajg sie po stronie przychoddw faktycznie przychody kasowe (w 2017 r. 60
min zt) oraz przychody bedace tylko zabiegiem ksiegowym w postaci przeszacowania wartosci
aktywodw, w tym przypadku wartosci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych w FIZ.

Ta druga pozycja, znacznie wyzsza, decyduje o wyniku firmy, jednak wynika z przyjecia sporzadzonej
przez kogos wyceny, kto przy wielu zatozeniach prognozuje wptyw $rodkéw z zakupionych portfeli na
np. 10 lat do przodu.

»ROLKI” I INNE SZTUCZKI

Jak zbudowac ,,wielki, piekny” bilans i rachunek wynikow? Nalezy stworzy¢ do tego warunki:
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1. Miec niskie wynagrodzenie za serwis portfela, wéwczas uzyskana kwota przeptywdw netto z
kolejnych lat objetych prognozg przektada sie na wysokg wartos¢ biezgcg portfela (w duzym
uproszczeniu).

2. Raportowac wysokie przychody (w domysle wptywy).

Wysoko wycenia¢ posiadane wierzytelnosci.

W przypadku GBK mieliSmy do czynienia ze wszystkimi ww. mechanizmami.

WYNAGRODZENIE ZA SERWIS PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Przychody ze sprzedazy! za 2017 r. to jedynie 60,8 min zt. Nawet w 2016 r. przy zdecydowanie nizszym
portfelu byty wyzsze i wynosity wéwczas 84 min zt.

Czyli GBK wystawiat faktury na rzecz FIZ (gtéwnie wtasnym, tj. gdzie posiadat 100% certyfikatow
inwestycyjnych) na kwote 60 min zt rocznie.

Koszty operacyjne GBK w 2017 r. to ,, tylko” 277 mIn zt wedtug opublikowanego sprawozdania. Kurator
widziat zestawienie szczegdtowe kosztéw z podobng kwota.

Czyli GBK bez pozostatych kosztow operacyjnych (PKO), bez kosztéw finansowych (KF) juz byt na
gigantycznej stracie. W kosztach operacyjnych, jak réwniez w PKO i KF nie ma wydatkéw, ktére zamiast
ksiegowania w ciezar kosztéw danego roku byty aktywowane (tj. wykazywane w bilansie), o czym
bedzie mowa dalej.

Strata byta bez znaczenia, bo dzieki przypisaniu nizszych kosztéw odzyskiwania wierzytelnosci w
rachunkach wynikéw FIZ, GBK mogt uzyskaé wyiszg wycene posiadanych wierzytelnosci!

RAPORT WYSOKICH WPLYWOW

Dzieki temu, ze w pierwszych okresach dochodzi do wyzszych, niz szacowane wptywdéw to wyceniajacy
przyktadajac krzywa do wyzszego niz naturalnego przeptywu wycenia pakiet wyzej. Ponadnaturalne
wpltywy mozna uzyskaé na co najmniej dwa sposoby zaobserwowane w GBK:

1. Udzieli¢ pozyczki na sptate wierzytelnosci. GBK korzystat z tego mechanizmu za posrednictwem
spotki Neum Pretium, tj. przekazujac jej srodki w formie kapitatu lub pozyczki piekt dwie
pieczenie na jednym ogniu. W bilansie pozostawata wartosé spétki lub pozyczki, a jednoczesnie
wydane Srodki do funduszy zawyzaty wptywy z wierzytelnosci. GBK maksymalizowat efekt, gdyz
Neum Pretium sprzedawato pozyczki do FIZ za $rodki z obligacji juz jako nowy portfel.

2. Na spotkaniach Rady Wierzycieli przedstawiono jeszcze jedng praktyke, zwigzang z
proponowaniem ugdd za wczesniejszg ptatnosé. W przypadku takiej windykacji dochodzi do
erozji wartosci portfela. Prawidtowa praktyka jest taka, ze jak juz ustali sie sktonnych ptacié¢
dtuznikéw, to wykorzystuje sie ten fakt eksploatujgc ten kierunek. Bo wtasnie ci chetni do
ptatnosci wptywajg na rentownos¢ catego portfela, w przeciwienstwie do nieptacacych lub
nieustalonych dtuznikéw (program miat nawet swojg nazwe).

! Sprawozdanie jednostkowe GBK za 2017 r.
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BUDOWANIE WARTOSCI WIERZYTELNOSCI

Aby mdc wykazac przychody z aktualizacji aktywéw nalezato przeszacowac portfele wierzytelnosci. W
2015 r. jeszcze zarzadzajgcy portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci mégt samodzielnie
dokonywaé wyceny. Zatozy¢ nalezy, ze KNF wyciggnat wnioski i rozdzielono te funkcje, wobec czego
wyceny wierzytelnosci w FIZ miatby dokonac niezalezny podmiot (bgdz samo TFI). Oczywiscie mowa o
wierzytelnosciach, ktére znajdujg sie w FIZ, a GBK ma tylko certyfikaty inwestycyjne FIZ. Natomiast
wzrost wartosci certyfikatéw uzyskaé mozna jedynie zmieniajgc wartos¢ wierzytelnosci wchodzacych
w sktad FIZ, a ta zalezy od wyceniajgcego te wierzytelnosci.

Zarzadzajgcy GBK wpadli na ,doskonaty” pomyst, ze bedg przenosi¢ pomiedzy funduszami portfel
wierzytelnosci. Zakupiony portfel jest rejestrowany przez wyceniajacego po cenie zakupu, a dopiero
w kolejnym okresie podlega ewaluaciji.

By¢ moze to wyjasnia nieefektywng strukture prowadzenia przez GBK tak wielu funduszy
wierzytelnosci i to w trzech TFl. Aby podmioty nadzorujace FIZ tj. Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (TFl) nie zorientowaty sie (albo przynajmniej miaty mozliwosé twierdzi¢, ze nie mogty
sie zorientowaé) w tym procederze wierzytelnosci ,przepakowywano”, tgczono z innymi i zacierano
dane identyfikujace. Sadze, ze jak juz nie wiadomo byto jak dany pakiet ma sie nazywaé, to nazywat sie
on ,Getback S.A.” np. z tytutu umdw o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych (!).
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Altus

Toworzystwo Funduszy Inweshycyjnych 5.4,

TABELAUZUPELNIAJACA = [ Marwalirodzaj

PAKIET WIERZYTELNOSC] OSOB FIZYCZNYCH

LUB EPG!.$EK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULY

UMOW O SWIADCZENIE USLUG

TELEKOMUNIKAGYJINYCH, UMOW MULTIMEDIA POLSKA UMOWA SPRZEDAZY

KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW | S.A. Polska 2012-10-31 | WIERZYTELNOSCE:

SPRZEDAZY TOWARCOW NA RATY, UMOW PIENIEZNE

RACHUNKU BANKOWEGO MULTIMEDIA

POLSKA S.A.

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSCR FIZYCZNYCH

Z TYTULLU UMOW KREDYTOWYCH, KART POWSZECHNA KASA UMOWA PRZELEWU

KREDYTOWYCH, DEBETOW NA RACHUNKACH | OSZCZEDNOSCI Polska 2016-07-08 WIERZYTELNOSC!,;

BANKOWYCH POWSZECHNA KASA BANK POLSKI S.A. PIEMIEZNE

OSZCZEDNOSCE BANK POLSKI S.A.

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH UMOW A PRZELEWU

2 TYTURL UMOW O SWIADCZENIE UStUG GETBACK 3.A. Polska 2000-07-06 WIERZYTELNOSCH

TELEKOMUNIKACYJJNYCH GETBACK S.A. PIENIEZNE

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH CASH SERVICE 4 UMOW A PRZELEWLL

Z TYTULL UMOW KREDYTU | UMOW HOME SP. Z 0.0 Polska 2013-07-08 WIERZYTELNOSCI:

POZYCZEK CASH SERVICE 4 IEJOME SP.Z0.0. il PIENIEZNE

PAKIET WIERZYTELNOSC| OSOB FIZYCZNYCH | WIELKOPCR.SK)

Z TYTULD UMOW O SWIADCZENIE USLUG BANK UMOWA PRZELEWU

BANKOWYCH WIELKOPOLSKI BANK SPEOLDZIELCZY W Polska 1994-02-11 WERZYTELNOSCl;

SPOLDZIELCZY W POZNANIU POZNANIU PIENIEZNE

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH :

Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE u;r.cga CH L ean UMOWA PRZELEWU

BANKOWYCH BANK GOSPODARSTWA GOSPODARSTWA Polska bid WIERZYTELNOSCI;
KRAJOWEGO PIENIEZNE

KRAJOWEGO

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH UNMIOWA PRZELEWU

Z TYTURY UMOW O SWIADCZENIE USLUG GETBACK S.A. Polska 1991-12-15 WIERZYTELNOSC!:

TELEKOMUNIKACYJNYCH GETBACK S.A. PIEMIEZNE

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH UMOWA PRZELEWL

2 TYTULY UMOW O SWIADCZENIE USLUG GETBACK 5.A. Poiska 2004-04-07 WIERZYTELNOSCH,

TELEKOMUNBACY SNYCH GETBACK S.A. PIENIEZNE

Suma:

Rysunek 1. Wyciag ze sprawozdania Subfundusz 1 EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ za 2018 r.

Ze sprawozdan tylko szesciu najwiekszych FIZ za 2017 r., wynika, ze w ciggu roku doszto do przeniesien
wierzytelnosci na tacznie 933 min zt.

| tak, Easydebt zbyt w 2017 r. portfele na kwote 509 min zt, a nabyt za 751 min zt. Co wiecej, zbycie
nastgpito z odroczonym terminem, gdyz FIZ wykazat na koniec 2017 r. 354 min zt naleznosci z tytutu
zbytych lokat (portfeli). Jednoczesnie FIZ posiadat zobowigzania z tytutu nabytych aktywéw w kwocie
200 min zt.

Universe 3 zbyt w 2017 r. portfele na kwote 244 min zt, a nabyt za kwote 582 min zt. Réwniez w tym
przypadku wykazano naleznosci z tytutu zbytych lokat w kwocie 101 min zt, oraz zobowigzania w
kwocie 310 min zt.

Debito zbyt w 2017 r. portfele na kwote 127 min zt, a nabyt za kwote 259 min zt. Ponownie naleznosci
z tego tytutu wyniosty 131 min zf, a zobowigzania 126 min zt.

Get Pro zbyt w 2017 r. portfele na kwote 39 min zt, a nabyt na kwote 224 min zt. Zobowigzania z tytutu
nabytych aktywdw na koniec 2017 r. wyniosty 103 min zt.

OFW zbyt w 2017 r. portfele na kwote 14 min zt, a nabyt na kwote 56 min zt. Naleznosci z tytutu
nabytych aktywow na koniec 2017 r. wyniosty 40 min zt.
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PODEJSCIE KURATORA DLA OBLIGATARIUSZY

Jak z tego wynika rachunek wynikdéw i co za tym idzie, bilans nie sg najlepszym sposobem oceny sytuacji
ekonomicznej spotki windykacyjnej.

Najlepszym sposobem do zbudowania wtasnego modelu jest poznanie krzywych odzysku dla
konkretnych posiadanych portfeli i ekstrapolowanie ich dalszego przebiegu. Do tego trzeba miec dane
o sptacalnosci konkretnego zakupionego portfela. Ze wzgledu na tzw. ,rolki” GBK nie mdgt przekazac
wiarygodnych danych (nie przekazat zadnych) na temat jednostkowych portfeli.

Kurator zatem siegnat po jedyne dostepne, ale i nie modyfikowalne dane, tj. po raportowane przez FIZ
w sprawozdaniach finansowych za 2017 r. wptywy gotéwkowe. | tak przygotowane dane przedstawit

w tabeli na pierwszym posiedzeniu Rady Wierzycieli, wierzgc w merytoryczne podejscie do tematu.

3 Struktura . KOSZty, .
TFI Nazwa $rodka wiasnvch Wplywy (z CF)  Koszty TFI (z CF) wierzytelnosci (z
y CP)

Saturn Cl UNIVERSE 3 ; data wyceny 2018-03-29 30,90% 54701 6237 22 105

Saturn Cl GET PRO ; data wyceny 2018-03-30 10,13% 39474 2 899 8 596

Saturn Cl Debito NS FIZ; data wyceny 2018-03-31  16,89% 65 084 5694 20997
Cl EGB Wi telnosci 2 ; dat

Altus 201503 3'frzy einoscl 2 ; Cata wyceny 1,70% 6903 3190 2056

NobleFund Cl Easy Debt ; data wyceny 2018-03-30 29,82% 212 598 26 987 55124

NobleFund Cl OFW ; data wyceny 2018-03-12 6,60% 30691 10197 12 494

Razem 409 451 55204 121 372

Rysunek 2. Wyciag z materiatéw prezentowanych przez kuratora na pierwszej Radzie Wierzycieli.

Prezentowane fundusze stanowity 96% catosci funduszy wtasnych liczac po Wartosci aktywéw netto
(WAN).

Wielko$¢ wptywu brutto do FIZ z zakupionych przez GBK wierzytelno$ci w 2017 r. wyniosta 409 mln zt.2

Tg wartos¢ nalezy pomniejszy¢ o koszty zarzadzajgcych TFI w wysokosci 55 min zt (koszty na poziomie
FIZ, tj. w rachunku wynikow FIZ).

T3 z kolei wartos¢ pomniejszmy o wartos¢ kosztow wierzytelnosci, co mozna rozumieé jako koszty
odzyskiwania, w tym sg réwniez koszty za zarzadzanie GBK, ale winny tez by¢ koszty komornicze,
sgdowe itp.

Tym samym w 2017 r. wspomniane 6 gtéwnych FIZ wtasnych GBK uzyskato 233 min zt wptywow
gotowkowych.

Natomiast Getback S.A. miat 275 mlIn zt kosztow operacyjnych w spotce, ktére nalezy pomniejszy¢ o
przychody z serwisu tj. 60 min zt. Czyli strata juz na poziomie kosztow operacyjnych wyniosta w
przyblizeniu 215 min zt.

2 Zrédtem sg sprawozdania za rok 2017, a doktadnie rachunek przeptywéw FIZ.
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W efekcie GBK mégt otrzymac z FIZ 233 min zt, po to aby sfinansowac strate operacyjng na poziomie
215 min zt.

Caty czas nie mowimy w ogole o kosztach finansowania (odsetki od obligacji, koszty prowizji
sprzedajacych obligacje itp.) i innych, ktére zostaty aktywowane, tj. ujete po stronie aktywéw w
bilansie.

Najciekawsze wydatki, ktére nie zostaty wykazane w kosztach wedtug zestawienia sald i obrotéow
(zS10):

Konto ~ Nazwa ~ | SaldoWN -
020-90-10-11111-11WNiP - nr 1158 Wartos$¢ firmy EGB 142768 944,26
650-93-11-11111-11 RMK Projekty - umowa ramowa wytaczno$¢Trigon 44706 323,15
020-80-10-90005-11 WNIP - nr 9394 Wartos¢ relacji z klientami EGB 28319000,00
020-50-10-90002-11 WNIP - nr 1160 Baza danych 26412699,16
020-50-10-90002-11 WNIP - nr 763 Baza danych 26 167 198,45
020-50-10-90002-11 WNiP - nr 603 Baza danych 15481237,54

Rysunek 3. Wyciag z ZSI0 za 30.04.2018 r.

Podsumowujgc GBK w 2017 r. miat zerowg wartos$¢ i jak widaé potrafit ,przepalaé” zasadniczo dowolnie
wysokie kwoty pozyskiwane z emisji obligacji, czy emisji akcji.

PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ

Stad, okiem kuratora plan sptaty 25% byt wysoce ambitny, a zdarzeniem o wyzszym
prawdopodobienstwie byta upadtosci GBK. Zwréci¢ nalezy uwage, ze przy upadifosci w miejsce
serwisera GBK (ktéremu z mocy prawa rozwigzatyby sie umowy serwisowe) wszedtby inny podmiot
serwisujacy, ktory nie stosowatby dumpingowej ceny ustug (bo przeciez certyfikaty inwestycyjne FIZ
GBK nie nalezatyby do serwisera). Tym samym syndyk GBK stracitby przychody z zarzadzania i
zmniejszytyby sie potencjalne wartosci FIZ.

Sytuacja finansowa GBK jest tatwo weryfikowalna w zwigzku z uptywem czasu. Wystarczy ustalié jakie
koszty bezposrednie ponidst FIZ Hoist Il na obstuge zakupionych portfeli od GBK i ustali¢ jaki osigga
odzysk. Gdyby teza o wysokiej wartosci posiadanych portfeli miata by¢ prawdziwa, to FIZ Hoist Il w
okresie od nabycia portfeli z FIZ GBK zaraportowatby ponadnormatywne wyniki. Co wiecej, zawarte
byty transakcje przejecia portfeli tytutem zaspokojenia wierzytelnosci. Tym samym mozna zapytac,
jakie odzyski osiggajg tacy wierzyciele z przejetych portfeli, w kontrze do tego co obiecywat GBK
proponujgc zabezpieczenie w postaci tych portfeli.

PROCES

,2 maja br. zarzad GetBack ztozyt w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego - przyspieszonego postepowania uktadowego. Sad powinien go
rozpoznac do $rody 9 maja wtacznie.”?

3 Polskieradio24.pl
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Art. 232. 1. Sad rozpoznaje wniosek o otwarcie przyspieszonego post¢powania
uktadowego na posiedzeniu niejawnym wylgcznie na podstawie dokumentow
dotaczonych do wniosku.

2. Wniosek rozpoznaje si¢ w terminie tygodnia od dnia jego zlozenia.

Sad zgodnie z przepisami otworzyt przy$pieszone postepowanie uktadowe w dniu 9 maja 2018 r. i w
postanowieniu m.in. wyznaczyt Kamila Hajduka na kuratora dla obligatariuszy.

KURATOR

»,Bardzo istotne dla obligatariuszy byto, aby kuratorem byta osoba kompetentna, niezalezna od
spotki i w maksymalnym stopniu dawata gwarancje gtosowania w interesie obligatariuszy.”*

To sedzia wie najlepiej kto bedzie odpowiedni do danego postepowania. Sad zapewne wzigt pod
uwage moje bazowe wyksztatcenie — zarzgdzanie finansami — oraz do$wiadczenie w innych tego typu
sprawach, nie przez analogie do wielkosci, bo ta byta bezprecedensowa, a co do ich charakteru.
Dodatkowo zajmuje sie szeroko pojetg windykacjg bez przerwy od zesztego wieku.

Sad nie wybrat na kuratora Pana mec. Karola Tatary, bo wedle mojej wiedzy nic nie wiedziat o takiej
osobie. Poza tym kwestia jego niezaleznosci jest i byta sporna choéby w zwigzku ze wspétpracg Pana
mec. Karola Tatary z dystrybutorem obligacji GBK — Domem Maklerskim Michael & Strom. Pan mec.
Karol Tatara rowniez uczestniczyt w postepowaniu restrukturyzacyjnym GBK de facto kierujac
pracami Rady Wierzycieli jako pethomocnik Artura Ktoczko.

Kolejnym zarzutem ,biatej ksiegi” wobec kuratora jest brak zajecia przeze mnie gtosu na
zgromadzeniu wierzycieli w styczniu 2019 r., ktory sugerowac ma, ze nie popartem ,stusznych” uwag
obecnych na sali wierzycieli.

Tylko, ze jako kurator chciatem gtosowac w imieniu reprezentowanych przeze mnie obligatariuszy za
roztozeniem na raty i redukcjg. Propozycje dla reprezentowanych przeze mnie obligatariuszy byty
lepsze od wczesniejszych jezeli chodzi o procent zaspokojenia i zawieraty zabezpieczenie, wczesniej
odrzucone przez Rade Wierzycieli jeszcze pod prawng opiekg mec. Karola Tatary.

Przeszkodg w gtosowaniu nad propozycjami z konwersjg ,,dla wybranych” byt brak takich propozyc;ji.
Rada Wierzycieli podjeta uchwate o rezygnacji z konwersji, a jak wskazatem na wstepie —
informowatem ze bede gtosowat za propozycjami Rady Wierzycieli. Zwrdci¢ nalezy uwage, ze
zarowno kurator jak i Rada Wierzycieli mieli dostep do informacji szerszych niz pozostali uczestnicy,
wiec ich ocena sytuacji GBK jest dalece bardziej oparta o fakty, niz domysty pozostatych wierzycieli
uktadowych GBK.

Z perspektywy czasu oceni¢ nalezy, ze bardzo dobrze sie stato, ze propozycja konwersji ,dla
wybranych” nie zostata przyjeta. Kurator — dziatajgc w dobrej wierze — gtosowatby za takimi
propozycjami, ktdre nie tylko ze uwtaszczytyby waska grupe oséb na akcjach GBK, w tym oséb
sprzyjajacych tworcy catej piramidy i osobom, ktére pomagaty wyprowadzi¢ ze spétki gigantyczne

4 Biafa ksiega dystrybuowana przez 0SOG
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srodki, ale przede wszystkim umozliwitby im przejecie spoétki w celu doprowadzenia do zaprzestania
dochodzenia wobec nich roszczen odszkodowawczych.

Ostatni z argumentéw stuzgcy wywotania mylnego wrazenia w tzw. ,biatej ksiedze” to: , Kamil
Hajduk jest nadzorca restrukturyzacyjnym m.in. dla spétki VB Leasing Spétka Akcyjna Automotive,
ktorej wiekszos¢ akcji nalezy do wroctawskiego biznesmena.” Przy czym, to nie Kamil Hajduk tylko
spotka, w ktérej jest w zarzadzie, nadto nie nadzorca tylko zarzadcg, a co wiecej zdaniem samego
syndyka Idea Bank S.A. spétka nie nalezy do ,,wroctawskiego biznesmena”.

Po pierwsze, to wtasnie moja spétka zostata wybrana przez Sad do tej roli z uwagi na posiadang
specjalistyczng wiedze — podobnie jak miato to miejsce w sprawie GBK. Po drugie, trudno uznaé
przywofany argument za przekonujacy. Przy takim ujeciu paradoks polega na tym, ze to Pan syndyk
Marcin Kubiczek bytby ,dwukrotnie bardziej powigzany”, skoro prowadzi dwa postepowania
upadtosciowe — ldea Bank i Getin Noble Bank, w ktdérych bezposrednio pojawia sie postac tzw.
,wroctawskiego biznesmena”.

RADA WIERZYCIELI

Organem do reprezentowania w postepowaniach restrukturyzacyjnych wierzycieli jest Rada
Wierzycieli.

Art. 128. 1. Rada wierzycieli udziela pomocy nadzorcy sgdowemu albo
zarzadcy, kontroluje ich czynno$ci, bada stan funduszoéw masy ukladowej lub
sanacyjnej, udziela zezwolenia na czynnosci, ktore moga by¢ dokonane tylko za
zezwoleniem rady wierzycieli, oraz wyraza opini¢ w innych sprawach, jezeli zazada
tego sedzia-komisarz, nadzorca sgdowy albo zarzadca lub diuznik. Przy wykonywaniu

obowigzkow rada wierzycieli kieruje si¢ interesem ogotu wierzycieli.

Jako kurator ztozytem juz 11 maja 2018 r. wniosek do sedziego — komisarza o powotfanie Rady
Wierzycieli. Korzystajac z uprawnienia z art. 126 Prawa Restrukturyzacyjnego zastrzegtem wskazanie 4
z 5 cztonkdw Rady Wierzycieli. Aby wybraé reprezentantéw wymyslitem prawybory na kandydatéw na
cztonkow Rady Wierzycieli. W wyborach uczestniczyto 1200 osdéb/podmiotéw reprezentujgcych tgcznie
700 min zt tj. 1/3 catosci zadtuzenia z obligacji. Wynik wyboréow zostat opublikowany. Celem mojego
dziatania byto mozliwie transparentne i uczciwe ustalenie sktadu Rady Wierzycieli.

Kandydat Wartosc gtosow Liczba gtoséw (os6b/podmiotéow)
Artur Ktoczko 247 min zt 350

Radostaw Barczynski 226 min zt 625

QlFIz 169 min zt 9

Mariusz Wéjcik 41 min zt 176

Rysunek 4. Wyniki prawyboréw na cztonkéw Rady Wierzycieli

W przyspieszonym postepowaniu restrukturyzacyjnym, z zatozenia bardzo krétkim, Rada Wierzycieli
ma tylko jedno zadanie — ztozy¢ propozycje uktadowe.
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Art. 261. W terminie dwoch tygodni od dnia otwarcia przyspieszonego
postgpowania ukladowego nadzorca sgdowy sporzgdza 1sklada sedziemu-
-komisarzowi:

1) plan restrukturyzacyjny uwzgledniajacy  propozycje  restrukturyzacji
przedstawione przez dhuznika;

2)  spis wierzytelnosci,

3) spis wierzytelnosci spornych.

Rysunek 5. Determinanty terminéw

Art. 263. 1. Niezwtocznie po ztozeniu dokumentow, o ktorych mowa w art. 261,
s¢dzia-komisarz wyznacza termin zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad

ukladem.

Rysunek 6. Terminarz Sedziego — komisarza

UKtAD PRZYJETY W DNIU 22 STYCZNIA 2019 R.

OBLIGATARIUSZE

Wierzyciele z tytutu obligacji za spisem wierzytelnosci to 2,51 mld zt wierzytelnosci z tytutu obligacji

wszystkich serii.

1.

Wartos¢ obligacji w spisie wierzytelnosci to wartos¢ tacznie z odsetkami do wykupu zgodnie
z art. 366 Prawa Restrukturyzacyjnego. Trzeba wzig¢ pod uwage, ze zdecydowana wiekszos$¢
to obligacje z 2017 r., czyli odsetki stanowity istotng ich sktadowg. Z wykazu dtuznika wynika,
Ze rzeczywista wysokos¢ zobowigzan, tj. naleznosci gtéwnej to 2,3 mid zt.

GBK emitowat rdzne serie obligacji, niektére wysoko oprocentowane®:

EUR od 5% do 60% rocznie,

USD 5% rocznie,

PLN zmienne oprocentowanie od Wibor3M + 4% do Wibor3M + 4,5%,

PLN zmienne od 5,5% do 28% rocznie,

o 0o T ow

Ponadto czes¢ obligacji byta zabezpieczona albo na majatku GBK (certyfikaty inwestycyjne),
albo na portfelach wierzytelnosci, czyli ostatecznie réwniez na GBK, ale sam GBK tego
zabezpieczenia nie musiat wykazywac.

Byty tez obligacje nieemitowane przez GBK, a EGB, ktére po potgczeniu GBK musiat réwniez
spfacié.

W postepowaniu GBK reprezentowatem ok. 9000° obligatariuszy, w wiekszosci takich ktérzy
nie byli zabezpieczeni w jakikolwiek sposdb.

5 Tylko na prébce kilkudziesieciu serii — byty kurator nie przegladat ponownie 292 Warunkéw Emisji
Obligacji, czyli oprocentowania mogty by¢ wyzsze i nizsze niz podane w przedziatach.
® Informacje medialne z 2018 r.
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L.p. Seria obligacji Rodzaj zabezpieczenie | Kwota - wartos¢ nominalna
1 BAB Cl 5500 000,00
2 BAA Cl 196 Uni3 5914 053,72
3 BAA Cl 4 085 946,28
4 BAC Cl 7914 730,26
5 BAC Cl 2 085 269,74
6 BAD Cl 19 084 369,34
7 BAD Cl 915 630,66
8 MR Cl 1100 000,00
9 BAE Cl 10 000 000,00
10 G Portfele 14 800 000,00
11 H Portfele 5284 000,00
12 AH (1_2016) Portfele, Cl 3000 000,00
13 Al (2_2016) Portfele, Cl 9 500 000,00
14 AJ (3_2016) Portfele, Cl 5 500 000,00
15 VB Portfele 13 000 000,00
16 VA Portfele 9 715 500,00
17 VC Portfele 1 000 000,00
18 JS Portfele 14 040 000,00
19 VD Portfele 5300 000,00
20 Bz Portfele 25000 000,00
21 LE Portfele 3860 016,00
22 IF Portfele, Cl 4526 427,00
23 VE Portfele 7 270 000,00
24 HAC Portfele 23 464 100,00
25 oy Portfele 5 000 000,00

206 860 043,00

Rysunek 7. Obligacje zabezpieczone

GtOSOWANIE

Za uzasadnieniem zatwierdzenia uktadu w dniu 22 stycznia 2019 r. oddano 3428 gtosow. (w tym

przeliczeniowych kuratora zgodnie z art. 367 Prawa Restrukturyzacyjnego.)
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catos¢ oddanych .
, gtosy za gtosy przeciw
gtosow
Kurator dla obligatariuszy 3287 3287
Obligacje

Obligatariusze wytaczeni spod kurateli 90 28 62
Inni wierzyciele (gr. VI) i(m.in. innifinansujacy, kontrahenci) 51 4 47
3428 3319 109

Jak wynika z powyzszego za uktadem, oprdcz kuratora, gtosowato 28 obligatariuszy, a przeciw byto
62. Przy czym przeciw uktadowi mogli gtosowac obligatariusze, ktérzy wytgczyli sie, bo nie chcieli
konwersji jakiejkolwiek, lub chcieli bardzo wysokg konwersje ,dla wybranych”.

KONTROWERSYJNA KONWERSJA

Szczegdlnego opisu wymaga watek propozycji uktadowych kuratora dla obligatariuszy, oczywiscie
oprocz tych ktdérzy wytaczyli sie spod kurateli (ostatecznie 155 oséb/podmiotdw sie wytgczyto).

Zgodnie z Prawem Restrukturyzacyjnym konwersja wierzytelnosci dtuznika na jego akcje nie jest
obligatoryjnym sposobem zaspokojenia wierzycieli uktadowych.

Jak juz wczedniej wspomniano, zaproponowane przez kuratora prawybory na cztonkéow Rady
wierzycieli cieszyty sie duzym zainteresowaniem. Najbardziej aktywny byt jeden ze sprzedajacych
obligacje - Dom Maklerski Michael & Strom, ktdrego prawnik mec. Karol Tatara byt proponowany
sgdowi na kuratora dla obligatariuszy. Pierwszym wybranym na przewodniczgcego Rady Wierzycieli
(RW) zostat Pan Artur Ktoczko, a obstugujagcym Rade Wierzycieli i przewodniczagcego mec. Karol
Tatara.

Po wyborze cztonkéw Rady wierzycieli kurator nie ma wptywu na dziatalnos¢ tego organu. Kurator
pozyskat dane ze spétki, opracowat je i przedstawit od razu na pierwszym posiedzeniu RW w dniu 4
lipca 2018 r.

Proponowane przez kuratora rozwigzania — zaprezentowane RW — zaktadaty powszechng konwersje
na poziomie 0,5%! Dodatkowo przewidziano zabezpieczenie realizacji uktadu na portfelach
wierzytelnosci. Oczywiscie niezaleznie od sptaty wierzytelnosci.

Rada Wierzycieli miata jedno jedyne zadanie (i w tym celu kurator o nig wystgpit) — ztozenie
propozycji uktadowych. Biorgc pod uwage, ze 4 z 5 cztonkdw to obligatariusze wybrani przez ponad
tysigc osdb, bytem pewien, ze ztozg propozycje uktadowe, za ktérymi jako kurator bede gtosowat.

Rada Wierzycieli, mimo uptywu ponad miesigca od pierwszego posiedzenia, nie przygotowata
propozycji w terminie (21 dni na wysytke kart przed planowanym na 28.08.2018 r. zgromadzeniem
wierzycieli), stad kurator ztozyt wtasne, ktére byty odzwierciedleniem nie tych, ktére byty ztozone, a
dyskutowanych przez Rade Wierzycieli propozycji uktadowych. Stad w propozycjach kuratora
pojawita sie powszechna konwersja, az 3% i bez zabezpieczania, gdyz Rada Wierzycieli uwazata
zabezpieczenie uktadu jako zbedne (niedopuszczalne).
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Tuz przed gtosowaniem kurator minimalnie zmienit propozycje uktadowe, rugujac z grupy powigzane
fundusze inwestycyjne (czyli wtasne FIZ), w ktérych GBK miat certyfikaty inwestycyjne. Nie miato to
znaczenia ekonomicznego, a prawne, bo catos¢ srodkéw i tak byta GBK.

Podczas pierwszego terminu nie doszto do gtosowania nad uktadem m.in. z wniosku Rady Wierzycieli,
ktdra wniosta o odroczenie posiedzenia Zgromadzenia Wierzycieli.

Nalezy wskazaé, ze po otwarciu Zgromadzenia Wierzycieli — kurator oraz Rada Wierzycieli, nie byli
uprawnieni do modyfikacji ztozonych przez siebie propozycji uktadowych.

Podczas kolejnych posiedzen Rady Wierzycieli, warunki konwersji zaczety dryfowa¢ w strone
watpliwej konstrukcyjnie konwersji ,dla chetnych”. Kurator proponowat mozliwie najnizsza
konwersje, ale powszechna.

Niestety, poczawszy od zgromadzenia, wptywato wiele listdw, telefondw, e-maili od obligatariuszy,
ktorzy nie chcieli jakiejkolwiek konwersji. (np. przed pierwszym ZW wptynat list sprzeciwiajacy sie
konwersji, podpisany przez ponad 200 osdb.)

W ,,biatej ksiedze” jest cytat z zapisu czatu inwestorskiego, dotyczacy mojej uwagi, namawiajacej do
gtosowania za konwersjg (w wersji kuratora - powszechnej). Jednak jest to wybrany fragment z
dtuzszego tekstu, w ktdrym stuchajgcy atakowali kuratora w zwigzku z istnieniem konwersji w ogdle
w tresci propozycji np.:

R.S.: Iestm posiadaczem obligacii serii IN nie interesuje mnie w ogole otrzymanie jakichkolwiek obligacji

GetBack.Czy muszg sklada¢ o§wiadczenie do sadu 7 Proszg o ustosunkowanie si¢ do tego .Myslg ,Ze tego typu pytan

bedzie wiele. Pozdrawiam.R.S.
Kamil Hajduk: Rozumiem, Ze chodzi o akcje — info na www.biurosyndyka.pl

Na stronie www dla postepowania (prowadzonej dobrowolnie i wytgcznie z inicjatywy kuratora)

byta wéwczas informacja, ze jak kto$ nie chce uczestniczy¢ w jakiejkolwiek konwersji, powinien sie
wytaczy¢ spod kurateli. Do tego zostat zataczony wzoér stosownego oswiadczenia.

Art. 162 ust 1 Prawa restrukturyzacyjnego ,Warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika s3
jednakowe dla wszystkich wierzycieli, a jezeli glosowanie nad uktadem przeprowadza sie w grupach
wierzycieli, jednakowe dla wierzycieli zaliczonych do tej samej grupy, chyba ze wierzyciel wyraznie
zgodzi sie na warunki mniej korzystne.” W przypadku oséb, ktére wolatyby nie mie¢ wptywu na osoby
realizujgce uktad (0% konwersji wierzytelnosci na akcje) ten przepis (ostatnie zdanie) umozliwia
ztozenie im takiego wniosku.”

« Ricardo: Proszg o odpowiedZ na temat rezygnaci z akcji GetBack czy nalezy wystaé odwiadczenie do sadu ?
Kamil Hajduk: Info na www.biurosyndyka.pl

alder74: 1. czy opcja 0% konwersji bedzie wpisana w propozycjach uklady tak samo jak opcja 3% 1 66%7 2. czy w
propozycjach uktadu bedzie podana metoda podziatu odzyskow, w szezegdlnoscei, czy bedzie to powigzane z
wybrang opcja konwersji - jest to konieczny element §wiadomego wyboru opcji konwersji.

Kamil Hajduk: Nie bedzie wpisana. Opcja 0 proc., o ktorej pisalem, wynika z przepisow ogdlnych. Zawsze mozna
zgodzic sig (tylko wyraznie, formalnie) na gorsze propozycje. Nie bedzie juz zmiany propozycji uktadowych -
Jjeszeze raz: konwersja stuzy przypilnowaniu realizacji ukladu. Moze przy okazji stowem wyjasnienia: proponujemy
diuznikowi, ze zabierzemy mu wszystko co wypracuje i praktycznie po zakonczeniu ukladu spotka przestanie
istnieé. Jakie diuznik (aktualny akcjonariusz) ma motywacjg do realizacji takiego uktadu? Co wigcej, gdyby cos
dodatkowo ,,wpadlo”, to rowniez wierzyciele zapowiadaja, ze zabiorg procedurg ,,zmiany uktadu”. Jezeli miatoby
nie by¢ zadnej konwersji, to od razu mogliby$émy zmierza¢ do umorzenia tego postgpowania, bo co komu po
zawartym ukladzie, jezeli nie zostanie zrealizowany. Jedynie zarzad wierzycieli moze mie¢ motywacjg do
prowadzenia takiego przedsigbiorstwa, bo nie dziata dla zysku tylko siebie samych, aby wigcej srodkow do nich
wrocito,
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(catos¢ cytowanego przez ,,biatg ksigzke” tekstu)

SULLLIY ALY U IV AN YT VL WAV Ly U WA LALLMl 0 L I Y T WA 0] AL ARG LA
getbackakcje: Czy w sytuacji zmiany dokonanej w dn 13,12.2018 wprowadzajaca mozliwos¢ konwersji 0 % nie
uwaza Pan za stosowne zlikwidowanie wyrazu Nieodwotalna w stosunku do konwersji lub lepiej wprowadzenie tej

w.stockwatch.pliczat-inwestorow-gieldowych/kamil-hajduk-kurator-obligatariuszy-getback-start-14-grudnia-godz-1630,260 4

‘4, 18:18 Czat: Kamil Hajduk - kurator obligatariuszy GetBack

zmiany jako nowy wariant.I czy ewentualne wprowadzenie jako nowy wariant bgdzie w razie ewentualnego
dochodzenia roszczen rodzito inne skutki prawne czy pozostang one takie same w obu przypadkach.

Kamil Hajduk: Nie ma zmiany propozycji ukladowych - zasady ogolne - juz na to odpowiadatem. Jaki uklad ma
wplyw na dochodzenie roszczen, jak rozumiem od os6b trzecich, zalezy od prawnika i jego pomystu. Moim
zdaniem, jakikolwiek uktad nie ma zadnego wplywu na roszczenia, bo liczy si¢ albo niewaznosc nabycia obligacii,
albo odszkodowanie wedlug szkody ekonomicznej, a nie prawnej. Akcje ekonomicznie warte sa 0 zk.

getbackakcje: Czy jest Pan pewien Ze akcje otrzymane w wyniku konwersji zostana dopuszczone do obrotu.

Kamil Hajduk: Zalezy czy kto$ je zglosi - zakladam, ze zarzad obligatariuszy bedzie mogl wszystko. Sprawdzi¢
prawdziwy obraz finanséw spolki”, zabezpieczy¢ obligatariuszy na wolnym majatku, zorganizowa¢ wykup akcji po
konwersji itp.

Obligatariuszka : Witam, jako obligatariuszka wmanewrowana nieuczciwie w obligacje Getback przez doradce
Idea Banku nie zgadzam si¢ kategorycznie na zadne konwersje na akcje, nalegam Ze powinna by¢ w propozycjach
uktadowaych ujeta trzecia opcja 0% jako integralna czgs¢ uktadu

Kamil Hajduk: Na to pytanie juz odpowiedziatem.

P PR3 U 7 S R PSS, SR SRS SR, [ PR DRPS B J SR S, UL [N SRR PUP: [ SR SRS

» Goéé: Czy proponowana konwersja 3% jest zgodna z prawem??? Nie jestem kompletnie zaintetesowana aakcjami
bankruta,udzuelitam Panu mandatu,zeby Pan nalezycie reprezentowal moje interesy. Nie mam zamiaru ponosic
dodatkiwych kosztow prowadzenia rach w biurze maklerskim,nie mammna to §rodkow finansowych wole
przeznaczyc na dochodzenie praw przed sadem.

Kamil Hajduk: Nie do&¢, ze zgodna z prawem, to jeszcze wskazana z powodow opisywanych juz.

» Goéé: Nie zgadzam sie na umorzenie moich pieniedzy jezeli nie otrzymam 100 % bede dochodzi praw w sadzie,nie

wyrazam zgody na zadna konwersje.

* Akcja-kancelaria : Witam Panie Kamilu, konwersja otwiera droge do roszczen obecnych akcjonariuszy ktorzy
zostana wywlaszczeni praktycznie w 100%. Fiskobake Pan wie ze w obecnym stanie obligi sa zwiazani niemoc
prawna spowodowana obecnymi propozycjami ukladowymi, mowa tutaj o zwyklych obywatelach. Natomiast Pan
ewidentnie z Pana zatoZzen przychyla si¢ decyzjom Czarneckiego i Buczka ktérzy sg i byli mocno powiazani ze
sprzedaza obligacji Gbk przez instytucje powigzane i przystaje Pan na warunki konwersji mimo ze zwykli
obligatoriusze jej nie chca ewidentnie. Bo doskonale wiedza ze zaczng si¢ pozwy w ich kierunku i w.w. Czy Pan nie
boi si¢ odpowiedzialnosci jaka Pan moze poniesé jezeli przystapi Pan do konwersji ktora jest niezgodna z prawem?
Ze strony kancelarii prawnych instytucji finansowych np JP MORGAN, NN CZY ZAGRANICZNYCH
PODMIOTOW MAJACYCH AKCIJE GBK

» HOSSA_BESSA_kancelaria: Panie Hajduk,jak si¢ Pan do tego odniesie spolka na dziefi rozprawy nie posiada
zaudytowanych raportow finansowych, co uniemozliwia wyceng i zaakceptowanie przez sad nowej emisji akcji,
ktora miataby wej$¢ w Zycie z dniem wydania postanowienia (22 stycznia), a dodatkowo dotychczasowa emisja akeji
jest przedmiotem prokuratorskiego $ledztwa, ktérego wynik zdecyduje dopiero o publicznym charakterze spotki, bo
jesli potwierdzg si¢ podejrzenia, to spotka straci status publicznej i niezgodnie z zapowiedziami Pana Dabrowskiego,
nie opusci parkietu, tylko wyleci z niego z hukiem !- to wszystko powinno wyeliminowa¢ konwersje z wyroku sadu
dot. uktadu, zeby nie zostal nastepnie podwazony i uniewazniony. sad oczywiscie bedzie powiadomiony o tych
okolicznosciach. Nie boi si¢ Pan odpowiedzialnosci za poniesiong konwersj¢ ? Bo sprawa przy konwersji ktéra
doszla by do skutku , spowoduje pozwy ze strony akcjonariuszy mniejszosciowych jak i wigkszosciowych oraz
kancelarii w to uwiktanych w stosunku do RW i RN
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¢ GetOblig: 1) Dlaczego proponuje Pan rozwiazanie z konwersja skoro wiadomo, ze obligatariusze nie poprowadza w
przysztosci Spotki nie mowiac o mozliwosciach odzyskania jakichkolwiek srodkow? Prezes Dabrowski mowi o
wycofaniu Spotki z gieldy ze wzgledu na koszty co praktycznie przekresla mozliwosc sprzedazy akcji. 2) W
nawigzaniu do powyzszego. Dlaczego nie proponuje Pan rozwiazania w ktorym Abris pozostaje nadal
odpowiedzialny za Spolke i realizacje uktadu. Oni maja srodki i zasoby aby dochodzi¢ zwrotow z transakcji i rolek,
poza tym doprowadzili do obecnej sytuacji i nie powinni si¢ z tego tak tatwo odciac? 3) Proszg o wigcej szczegolow
opcji "bez konwersji"? 4) W przypadku zatwierdzenia zaproponowanego obecnie uktadu jak beda prowadzone
odzyski i podziat uzyskanych srodkéw pomiedzy obligatariuszy? 5) Dlaczego mamy zaakceptowa¢ sprzedaz Spotki
za okoto miliard czy byly robione jakies wiarygodne wyceny w tej sprawie? 6) Pod obecnym Zarzadem wartos¢ GB
znaczaco spadia co oznacza znaczaco mniej zwrotu dla Obligatariuszy co Pan na to? 7) Czy Pana zdaniem RW i
Zarzad wyczerpali wszelkie mozliwosci odzyskania srodkOow z przeptaconych transakcji? 8) Jaka jest mozliwosé
zmiany zasad uktadu na zdecydowanie bardziej korzystne dla Obligatariuszy indywidualnych?

+ akcjonariusz: Panie Kamilu hajduk My akcjonariusze takze jestescie oszukani przez spotke i nalezy objaé takze nas
ochrona, nie dopuszczajge do niezgodnej z prawem konwersji. A s3 na to dowody i kancelarie prawne juz sie tym
zajmuja. przypominam, ze dotychczasowa emisja akcji jest przedmiotem $ledztwa prowadzonego przez prokuraturg
na zadanie Urzedu KNF, ktorego wynik moze podwazy¢ publiczny charakter spotki - w takim przypadku, gdyby
potwierdzily si¢ podejrzenia, ze spotka debiutowata na GPW na podstawie sfalszowanych danych finansowych
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, spolka straci status publicznej i konwersja skomplikuje sytuacje
wierzycieli. Wskazane okolicznosci powinny wyeliminowaé konwersje z wyroku sadu dot. ukfadu, ktéry moze
nastepnie, z tego powodu zostaé podwazony i uniewazniony. Szczegoly znajduja sie na stronie:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Komunikat KNF ws GetBack SA 61920.pdf Konwersja moze si¢
okaza¢ kolejng gra na zwloke lub nawet uniemozliwi¢ uprawomocnienie wyroku o zawarciu uktadu, co spowoduje
upadiosé spotki i nie bedzie ani akcji, ani pieniedzy do zwrotu, bo zabezpieczeni wezma wtedy wszystko. Tak, tak,
obligatariusze ! Te male, nieistotne 3% rozwala caty uktad, bo to, ze macie prawo do konwersji, to jedna sprawa, ale
to, ze musi ona by¢ przeprowadzona zgodnie z prawem, to druga strona i bez tego nie ma mowy prawomocnym
wyroku sadu, czyli nie ma mowy o zawarciu calego uktadu ! Dowodowo mozecie powotywac sig na zawiadomienie
prokuratury ztozone przez KNF:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Komunikat KNF ws_GetBack SA_61920.pdf jak sie pan do tego
odniesie ? My akcjonariusze tego tak nie zostawimy

* Gos§él: Czy ukiad moze zawieraC spliate obligatariuszy w 100% bez wzgledu czas realizacji. Splata powinna by¢
rzeczowa a nie w formie akcji . W jaki sposéb odzyskac reszte pienigdzy po podpisaniu uktadu w aktualnej wersji.
Co z pienigdzmi pochodzqcyml z przeste,pstwa ? Czy zasila Getbac ?
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+ Gosé: Dlaczego kurator nie shucha glosow obligatariuszy, ktorzy nie cheg zadnych akeji 1 w swoich propozycjach
uktadowych nie przewidziat propozycji bez konwersji wierzytelnosci na akcje? Czy kurator mial wplyw na ksztalt
propozycji ukladowych zaproponowanych przez nadzorce sadowego? Jesli tak to dlaczego nie ma wsrod tych
propozycji opcji bez konwersji wierzytelnosci na akcje?

* WkurzonyPosiadacz: Jako jednoczeénie nieszczesny obligatariusz i nieszczgsny akcjonariusz Getbacka czujeg sie
szczegoblnie pokrzywdzony, tym bardziej, ze forsuje sig nie wiem w czyim imieniu bardzo niekorzystna koncepcje
konwersji czeéci wierzytelnosci z tytulu obligacji na akcje i to po narzuconej formule i cenie zaledwie 5 groszy. Czy
jest to celowe szkodzenie drobnym akcjonariuszom i wigkszoéci posiadaczy obligacji i czy jest jednak szansa , ze ta
bledna koncepcja bedzie odrzucona. Nie bytem dotad osobiscie, ale jesli takie szkodliwe koncepcje beda forsowane
pewnie bedg zmuszony pojawié sig 22 stycznia.

* Gos¢: Czy Kurator podtrzymuje swoje stanowisko glosowania za obligatariuszy na opcjg z 3% konwers)a
wierzytelnodci na akcje? Czy objecie akcji w Getback przez obecnych wierzycieli spowoduje, ze uktad bedzie
wykonywany przez Zarzad, ktoéry wybierze Rada Nadzorcza, ktora ustanowig wladnie ci obecni wierzyciele?
Dlaczego wszystkie propozycje uktadowe prowadza do zwolnienia DNLD S.a.r.l. i Abris (RN i Zarzad przez nich
wybrany) z odpowiedzialnoéci za wykonanie ukfadu i przerzucaja ta odpowiedzialno$é de facto na obecnych
wwrzymell czyll m. 1n na ohhgatanuszy oszukanych przez GetBack

tmoww_r A A TWRTT T [ T E IR

Goéé: Jako obligatariusz nie chee zadnych akcji Getbacka. Proszg o instrukcjg co muszg zrobié, zeby nie
przydzielono mi tych akcji?
Kamil Hajduk: www.biurosyndyka.pl

* Gosé: czy konwersja obligacji na akcje GetBack nie przeszkadza w odzyskaniu pieniedzy od Idea Bank
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. antek : Witam 1. Czy obecna dziatalno$é operacyjna Getback pokrywa koszty dzialalnoéci? 2. Czy w momencie
kiedy dojdzie do ukladu i bgdg mial przydzielone akcje - bgde mogl dochodzi¢ odszkodowania od Banku.
Kamil Hajduk: 1. Nie.

2. Moim zdaniem, tak. Proszg skonsultowac sig ze swoim prawnikiem - to on ma na to pomyst.

Gosé: witam, jestem obligatariuszem czyli jestem w grupie 1, tak? zal6zmy , Ze nie bedzie mnie na glosowaniu oraz
nie wyslg zadnego oswiadczenia, to co wowczas 7 z automatu zostanie mi przydzielone 3% akcji ? jesli tak, to jakie
bedg tego konsekwencje ,jesli za jaki$ czas bede sie¢ ubiegal o rekompensate ze np. SKARBU PANSTWA RP?

* Go$é: Wystepuje w imieniu obligatariuszy , ktérzy posiadajg obligacje GB o wartosci 100-200 ty$.zakupionych za
posrednictwem Idea Banku , zagubionych w tej sytuacji . Proszg o wyrazenie swojej opinii , jakie jest dla nich
najlepsze rozwiazanie. ROwniez co zrobic by odzyskac 100% swoich pienigdzy bez udzialu w ponownym
przyznaniu ...tym razem akcji GB.

+ Grosik: Pytanie 7 Dlaczego przekonuje Pan do propozycji tandemu Czarnecki-Buczek, wyceny akcji po 5 groszy ?
Przeciez sam Pan napisat, Ze ,,O ile notowania Dtuznika zostang odwieszone to Dhuznik trafi na , listg alertéw™ i
bedzie zmuszony do scalenia akcji tak aby ich cena przekraczata 50 gr. Oznacza to, Ze po scaleniu 50:1 ich cena
zndéw moze spasé do | gr, czyli bedzie to juz przeliczeniowa cena za 1 akcje 1/50 gr.” To po co akcje skoro ma by¢ z
nimi takie zamieszanie ? Po co akcje spotki, skoro jak sam Pan pisze, po splaceniu wierzycieli ma przestac istnie¢ ?
Kamil Hajduk: Juz odpowiedzialem na wszystkie z tych pytan.

+ Grosik: Pytanie 8 Jaki jest Pafski stosunek do sztucznego wywolania strat inwestycyjnych dzigki konwersji, celem
nieplacenia podatkow ? Czy popularyzowanie takiej idei konwersji dtugu na akcje jest dopuszczalne i etyczne w
Panskiej profesji ?

Kamil Hajduk: A kiedyz to popularyzowalem? Na www znajdziecie Pafistwo moje zdanie na temat strat.

* Grosik: Pytaniey Czy moze Pan przedstawic prawdziwe powody jakimi Kieruja si¢ cztonkowie RW, Nadzorca 1 Pan

w kwestii przymuszania do konwersji (bez tych bajek o nadzorze i tarczy podatkowej) ? Proszg wyjasnic, dlaczego
banki nie chca akcji spotki ?

* Gosé: Przypuéémy ze sprzedaz portfeli Hoistowi jest na 100 proc. pewna (czy wtedy konwersja na akcje nie bgdzie
Jjuz tylko przestgpstwem podatkowym)

L awmall TMaldedes Mlanmama smeialle: ko A0

¢ Go$é: Kamil Hajduk napisal: Po konwersji obligatariusze bedg mieli ok. 95 proc. wszystkich akcji. Wystarczy, ze na
WZA przyjdzie 5 proc. nowych akcjonariuszy To jest wlasnie niepokojace, ze grupa 5 proc. nowych akcjonariuszy
bedzie miafa decydujgcy glos w spolce! Bo to te 5% ogra pozostalych! Pozostali drobni akcjonariusze, ktorzy nie
Znaja si¢ na prowadzeniu spotki windykacyjnej moga zosta¢ ponownie wykiwani. Czy Pan tego nie widzi?

Wamil Haidnl: Dammiom $a babda somariasania inct 7la

Zwréci¢ nalezy uwage, ze w wyborach na cztonkéw RW brato udziat 1200 oséb. W 2018 r.
szacowatem, ze kontakt telefoniczny, e-mail oraz osobisty miatem z dwoma tysigcami obligatariuszy,
a tymczasem KNF przekazat informacje o 9 tys. obligatariuszy. 1/3 wszystkich obligacji
dystrybuowana byta za posrednictwem Idea Bank (IB), gdzie, jak dowiedziatem sie w trakcie
postepowania, proponowano przysztym obligatariuszom ,rozwigzanie finansowe”. Nigdzie w
korespondencji nie padaty stowa ,obligacje” i ,getback”. Na czacie na profesjonalnym portalu

inwestorow stockwatch.pl byto tak duzo oséb przeciwnych konwersji, a to przeciez portal
inwestorow.

W zwigzku z powyiszym przyjatem najlepsze rozwigzanie dla reprezentowanych przez siebie
wierzycieli, tj. zamierzalem glosowaé za propozycjami nie zastepujacymi ich wierzytelnosci
wartoscig nominalng akcji, nawet w wersji powszechnej i niskiej.

Przy czym w dalszym ciggu deklarowatem poparcie propozycji uktadowych Rady Wierzycieli, jako
reprezentantow ogotu wierzycieli.
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»SENSACYJNE” WYCOFANIE PROPOZYCJI UKLADOWYCH

»Biata ksiega” wskazuje na wycofanie propozycji uktadowych kuratora pogrubiong czcionka,
sugerujac jakas nadzwyczajng okoliczno$é. Propozycje kuratora zostaty zas wycofane w zwigzku z
ekonomikg postepowania.

Co istotne, kurator poinformowat o swoim zamiarze na okoto 1 miesigc przed datg Zgromadzenia
Wierzycieli i na dedykowanej stronie WWW, zatgczyt wzér wniosku o wytaczenie sie spod kurateli,
co dawato wszystkim wierzycielom, zainteresowanym konwersja, czas i mozliwos¢ na wytaczenie

sie spod kurateli i podjecie samodzielnej decyzji podczas Zgromadzenia Wierzycieli.

Pierwotne propozycje kuratora zawieraty powszechng konwersje. Byta ona oprotestowana przez
zdecydowang wiekszo$¢ aktywnych obligatariuszy. Tym bardziej prawdopodobnym jest, ie
spotkataby sie ona réwniez ze sprzeciwem nieaktywnych obligatariuszy, ktérzy dopiero po latach
dowiedzieliby sie, ze nabyli obligacje Getback S.A.

Dodatkowo propozycje sktadane pierwotnie przez kuratora (ale i tez przez Rade Wierzycieli),
sporzadzone latem 2018 roku, przewidywaty poziom zaspokojenia oparty o jak sie pdzniej okazato
zawyiong prognoze przeptywow, oparta na szacunkach z potowy 2018 roku, ktére ujmowaty
jeszcze historyczne (sztuczne) transakcje na portfelach. Zostato to poddane krytyce i wiadomym
byto, ze w taki sposdb ustalony poziom sptat jest nieosiggalny, czyli z mocy prawa nie dosztoby do
zatwierdzenia ukfadu. To z kolei spowodowatoby umorzenie postepowania i upadto$¢ GBK, co
stanowitoby najgorszy scenariusz dla obligatariuszy.

W efekcie koicowym, zgodnie z powyiszymi propozycjami, ujawniona na pézniejszym etapie
postepowania wierzytelnos¢ ZUS, trafitaby do grupy, ktéra przewidujacej jej umorzenie. W takim
przypadku ukiad nie zostatby zatwierdzony, bo bytby niezgodny z przepisami Prawa
Restrukturyzacyjnego, ktory przewiduje, ze wierzytelnos¢ ZUS mozina tylko rozterminowag, ale nie
mozna jej umorzy¢.

Kurator zatem nie gtosowatby za tymi propozycjami, wiec nie byto uzasadnienia, dla ktérego
miatby je podtrzymywac.

Gtosowanie za propozycjami, ktdre nie zostatyby zatwierdzone, stanowitoby najgorszy ze
scenariuszy. Prowadzitoby do umorzenia postepowania, a dodatkowo odsuwatoby te umorzenie w
czasie.

KONWERSJA, A MISSELLING

Uktad konwersyjny jest zawsze w catosci realizowany w dniu zatwierdzenia uktadu. Nie ma co do niego
procedury zmiany uktadu. Co wiecej wierzytelno$¢ skonwertowana po cenie konwersji ,,sptaca” po tej
wartosci wierzytelno$é, niezaleznie od wartosci rynkowej akcji/udziatéw i mozliwosci ich pdzniejszego
zbycia.

Wiekszos¢ obligatariuszy reprezentujacych trzecig czesé wartosci obligacji, nabyta je za posrednictwem
Idea Bank S.A. Z ujawnionych sposobow posrednictwa IB w zbywaniu obligacji wynika, ze duza czes$¢
nabywcéw mogtaby z wysokim prawdopodobierstwem dochodzi¢ odszkodowania z tytutu missellingu.
Przede wszystkim, takich obligatariuszy reprezentowat kurator. Z dokumentéw postepowania
upadtosciowego ldea Banku wynika, ze warto$¢ zabezpieczen roszczen cywilnych na majatku Idea
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Banku, w zwigzku z missellingiem obligacji GBK, byta nie nizsza niz 20 min zt, a wartos¢ sprzedanych
obligacji za posrednictwem IB to ponad 700 min zt. Dodatkowo Prezes UOKiK wydat decyzje, ktéra
zobowigzywata Idea Bank do wyptaty czesciowej rekompensaty na rzecz oséb, ktére nabyty obligacje
GBK poprzez Idea Bank.

W przypadku uznanej reklamacji (powddztwa) obligatariusze ci mieliby prawo do uzyskania
odszkodowania od Idea Bank w wysokosci co najmniej wptaconych (transferowanych) srodkéw na
zakup obligacji. W wyniku konwersji straci¢ by mogli te czes$é, ktdra zostataby zamieniona na akcje,

mimo braku ekwiwalentu w ich wartosci.

| nie bytoby problemu, gdyby nie Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), ktéry zdecydowat sie na
przymusowa restrukturyzacje ldea Bank S.A., wywtaszczajgc m.in. obligatariuszy IB i obligatariuszy GBK
z roszczeniami z tytutu missellingu. Decyzja w przedmiocie resolution wytgczyta obligatariuszy z
przenoszonej masy bilansowej do banku Pekao S.A. gdzie mogliby liczy¢ na zaspokojenie. Alternatywg
dla resolution oczywiscie bylo postepowanie upadifosciowe IB, w ktérym zaspokojenie bytoby
najwieksze. Na marginesie zwracam uwage, ze — jak wynika ze strony kancelarii prawnej obstugujgcej
te procesy — jej prawnicy $wiadczyli doradztwo kilku podmiotom zaangazowanym w proces resolution
(BFG, System Ochrony Bankéw Komercyjnych, Pekao S.A., Velobank S.A., Podmiot Zarzadzajacy
Aktywami S.A., Syndyk IB S.A.)

Zaspokojenie tych obligatariuszy GBK, ktérzy nabyli obligacje GBK poprzez IB w oparciu o misselling ze
srodkdéw masy IB, niostoby nastepujgce pozytywne konsekwencje dla wierzycieli GBK:

1) dla obligatariuszy GBK, ktorzy nabyli obligacje GBK pod wptywem misselingu IB - mozliwos¢
odzyskania od IB catej kwoty zainwestowanej w obligacje GBK,

2) dla pozostatych wierzycieli GBK (przede wszystkim obligatariuszy) - mozliwos¢ podwyzszenia
poziomu zaspokojenia o kwote srodkéw ,,zaoszczedzonych” na tym, ze obligatariusze GBK z
grupy opisanej w pkt. 1 powyzej, zostaliby zaspokojeni ze sSrodkéw masy IB, a nie majgtku GBK.

ROLA BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

Rola Bankowego Funduszu Gwarancyjnego jest istotna dla poziomu zaspokojenia wszystkich
obligatariuszy Getback S.A.. Co wiecej, réwniez dla obligatariuszy Idea Bank S.A.

RESOLUTION IDEA BANK

Bankowy Fundusz Gwarancyjny, w wyniku przymusowej restrukturyzacji z 31.12.2021 r., wyfaczyt
bilans bankowy Idea Bank i przeniést go do Banku Pekao S.A. Wywtaszczeni zostali nie tylko
akcjonariusze, ale réwniez obligatariusze Idea Bank, a w wyniku dodatkowego zapisu, réwniez
wyltgczone zostaty roszczenia z tytutu missellingu obligacji GBK.

Bank Pekao przejat aktywa o wartosci 14,4 mld zt” w tym wartosé kredytéw 12 mid zt® i otrzymat 193°
min zt z BFG tytutem wyréwnania aktywow do pasywéw. (W banku aktywa to kredyty, a pasywa to
depozyty (lokaty) klientow).

7 Wchtoniecie Idei neutralne dla Pekao - parkiet.com
8 Jw.
9 BFG udzieli Pekao wsparcia w wysokoéci 193 min zt - Puls Biznesu - pb.pl
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Wartosé
bilansowa na

[min PLN] 31.12.2020
‘Kasa, $rodki w Banku Cenlralnyr;j” 10903
Nalezno$ci od Bankow 1987
Pochodne instrumenty finansowe 9.0
Kredyty | pozostale po2yczki udzielone klientom 11 869,6
Instrumenty finansowe 512,5
Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych 49
Wartosci niematerialne i prawne 1442
Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 05
Rzeczowe aktywa trwale 33,2
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 1.9
Inne aktywa 136.5
Aktywa razem 140013
Zobowigzania wobec innych bankow i instytucji finansowych 1188
Pochodne instrumenty finansowe 155,2

Pozostale instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania klientow 129820
Zobowiazania z tytulu diuznych papieréw \-aaﬁoscsov.'ych3

550,3

Pozostale zobowiazania* 387.4

Rezerwy 3299
Zobowigzania razem 14 5235
Aktywa netto {522,2)

Rysunek 8. Opracowanie PWC z grudnia 2021 r.*°

Opracowania PwC, opublikowane ostatnio przez BFG, pokazuje liczby dotyczgce catego Idea Banku.
Prasa podata 14,4 mld aktywdéw, a wedtug bilansu przedstawionego przez BFG, aktywa wynosity 14 mid
zt. Réznica mogta wynika¢ z utworzonych rezerw.

Warunkiem przeprowadzenia przymusowej restrukturyzacji jest spetnianie warunku NCWO tj. no
creditor worse off.

Ochrona praw wlascicieli i wierzycieli

Art. 241. 1. W celu ustalenia, czy wierzyciele oraz wlasciciele =zostali
zaspokojeni w wyniku przymusowej restrukturyzacji w stopniu nizszym niz zostaliby
zaspokojeni w postepowaniu upadlosciowym prowadzonym w przypadku, gdyby na
dzien decyzji o wszczeciu przymusowe] restrukturyzacji sad wydal postanowienie
o ogloszeniu upadlosci  dluznika, Fundusz zleca wykonanie dodatkowego

oszacowania. Przepis art. 137 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Rysunek 9. Ustawa o BFG

Natomiast zgodnie z nastepnym przepisem tj. art. 242 Ustawy o BFG:

10 Sauropod 3 29.11.2021 black 9.12.2021 tb IGL v2.pdf — www.bfg.pl
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Art. 242. 1. Wierzycielom oraz wlascicielom, ktorzy zostali zaspokojeni
w wyniku przymusowej restrukturyzacji w stopniu nizszym niz zostaliby zaspokojeni
w postepowaniu, o ktorym mowa w art. 241 ust. 1, w wyniku:

1)  zastosowania umorzenia lub konwersji zobowigzan,

2) niedokonania przeniesienia ich zobowigzan z podmiotu w restrukturyzacji
W nastepstwie uzycia instrumentow przejecia przedsigbiorstwa lub instytucji
pomostowej

— przyshuguje roszczenie uzupehiajgce do Funduszu.

Oszacowanie wyglada na sporzadzone tak, aby warunek ten zostat spetniony przez znaczne zanizenie
wartosci majgtku w postepowaniu upadfosciowym.

AKTYWA

W sktad kredytéw Idea Bank S.A. wchodzito finansowanie udzielone przez Idea Bank S.A. spétkom
leasingowym grupy pod aktualng nazwg VB Leasing®’.

Z 11,9 mld zt, 7,8 mld zt to naleznosci z kontraktéw leasingowych. Sposdb finansowania byt taki, ze
catos¢ ryzyka, obstugi itp., byta po stronie spdtek leasingowych (podobnie zresztg jak w linii
nastepcow drugiego z bankdw finansujgcych, tj. Getin Noble Bank / Velobank / Podmiot Zarzgdzajacy
Aktywami S.A.). Takze po stronie banku pozostawato pobieranie wynagrodzenia od zainwestowanego

kapitatu, w tym wypadku réwniez na zawyzonej stawce dla takiego finansowania Wibor3M + 2,5% (lub
Euribor3M + 3%).22

Pozostate kredyty to wysokooprocentowane kredyty dla mikro, matych i srednich przedsiebiorstw.
Jako syndyk, w innych prowadzonych przez siebie postepowaniach, przyjgtem zgtoszenia
wierzytelnosci od Banku Pekao S.A. ze zgtoszonymi kredytami po IB oprocentowanymi przy
oprocentowaniu zmiennym — Wibor12M + 4,5%; + 6,95%; +8,50%; + 9,35%.

11 Historycznie rozwiniecie Volksbank Leasing bedgca cze$cig austriackiej grupy.
12 Standardem jest Wibor+1%.
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Rysunek 10. Symulacja wartosci catosci kredytow poideabankowych na podstawie zachowania portfela uméw leasingowych (w mid zt)

Kredyty po Idea Bank zostaty przyjete jako oprocentowane przy stawce usrednionej na podstawie
probki z akt innych moich postepowan do wartosci — Wibor3M + 7%.
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Rysunek 11. Symulacja wartosci odsetek uzyskanych z aktywéw pracujacych po Idea Bank (w mid zt)

Szacunkowa tgczna wartos¢ odsetek dotychczas powiekszona o przyszte, ktére bank jeszcze otrzyma,
to 1,35 mid zt.

NCWO W PRAKTYCE

W rzeczywistosci, wynik z tytutu odsetek zostat w Banku Pekao S.A. i nie wptynat na zaspokojenie
wierzytelnosci zaréwno z tytutu obligacji IB jak i obligacji GBK.
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taczne aktywa z bilansu 14 001,30

Wartosc¢ odsetek od aktywow 1 350,00
Zobgww;zama wobec klle.r.1tow (przy 12982,00
zatozeniu 100% gwarnacji BFG)

Zobowigzania Elixir 261,00
Przed kosztami postepowania 2108,30

Rysunek 12. Kwota do zaspokojenia innych wierzytelnosci oprécz uprzywilejowanych BFG.

Jednoczesnie przeciez to nie jedyne aktywa, ktére byty w Idea Banku. Dodatkowo w banku byty udziaty
kilku spétek, przy czym w sposdb kraricowo nieefektywnie potoczyly sie losy jednego z najcenniejszych
aktywdw — grupy spotek leasingowych, albowiem pozbawione finansowania stracity zupetnie wartos¢.

KONTEKST BANKOWEGO FUNDUSZU GARANCYJNEGO

VB LEASING S.A. | SPOtKI POWIAZANE

Grupa spotek, gdzie kontrolujgcg wszystkie jest VB Leasing S.A., jest niewatpliwie zamknieta do dwdch
akcjonariuszy — IB (obecnie syndyk IB) oraz podmioty kontrolowane przez Leszka Czarneckiego. Jezeli
chodzi o wartos¢ majatku mozna przyjaé, ze w przyblizeniu kazdy ma prawo do 50% zysku.

W przekazie medialnym pojawita sie informacja o dochodzeniu przez syndyka Idea Banku od
podmiotéw kontrolowanych przez Leszka Czarneckiego (LC) szkody polegajacej na utracie wartosci VB
Leasing S.A. To medialnie chwytliwe, acz kontrowersyjne, kto i kiedy te szkode wyrzadzit.

Z aktywnosciami w stosunku do spoétek leasingowych do czynienia mamy na wielu ptaszczyznach, przy
czym wspdlnym elementem pozostawali jak dotychczas prawnicy obstugujacy Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Z informacji medialnych wynika w szczegdlnosci, iz pojawity sie nastepujgce okolicznosci:

1. Syndyk Ildea Bank wystepuje o zabezpieczenie w postaci ograniczenia zbywalnosci akcji LC i
jednoczesnie nie oferuje na sprzedaz posiadanych w masie upadtosci akcji VBL.

2. Powiazanie LC z GBK powoduje ograniczenie mozliwosci uzyskania finansowania VB Leasing
S.A. w zwigzku z procedurami AML w instytucjach finansujgcych.

3. Powstaty w wyniku resolution Velobank S.A. kontynuuje finansowanie na zawyzonych
warunkach finansowych GNB bez konsekwencji, bo zgodnie z pkt 2 VBL nie ma szans na lepsze,
ale réwniez inne finansowanie.

4. LC nie moze nawet samodzielnie sprzedaé swojego udziatu, co umozliwitoby spétce dostep do
srodkdéw zewnetrznych, bo istnieje zabezpieczenie z pkt 1.

5. BFG chce wykorzystaé sytuacje i namawia zarzad VB Leasing do przeniesienia do zewnetrznego
podmiotu catosci operacji (silnika) spétek leasingowych. Zarzad po zastanowieniu odmawia i
sktada zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa.
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6. Velobank S.A. wypowiada finansowanie, a jest jedynym mozliwym finansujgcym w zwigzku z
pkt 1 i pkt 2. Ponadto finansowanie jest bardzo optacalne w zwigzku z pkt 3. To leasing stoi za
sukcesami Velobank S.A. w zakresie wyniku w pierwszych 12 miesigcach.

7. Po cofnieciu finansowania przez Velobank S.A. materializujg sie wszystkie ryzyka zatrzymania
biznesu i oczywistym jest, ze od tej pory spdtka dla wtascicieli warta jest zero, bo catosé
Srodkow pojdzie dla wierzycieli (identyczne zatozenie byto i jest w stosunku do GBK w
postepowaniu restrukturyzacyjnym).

Podsumowujgc, syndyk mimo wiedzy o przewidywanym cofnieciu finansowania, nie sprzedat udziatéw,
byé moze wdwczas za 200-300 min zt. Wrazenie jest, ze masa upadtosci IB zostata instrumentalnie
wykorzystana do préby przejecia biznesu leasingowego, a w optymistycznym scenariuszu na korzysc
masy upadtosci Getin Noble Bank.

GWARANCIJA

Sprawa GBK opiera sie na szacowaniu wartosci wierzytelnosci. W rézny sposdb mieszane sg wartosci
odzyskéw brutto, wartosci nominalnej wierzytelnosci, ceny zakupu wierzytelnosci itp. W jednym sie
jednak wszyscy zgadzajg — wierzytelno$ci majg wartosé.

Natomiast BFG zawart z Bankiem Pekao gwarancje straty rozliczang do 31.12.2028 r. (zatozenie
powyzsze czynie na podstawie akcji podejmowanych przez BFG). Powyzsze oznacza, ze BFG przyjmuje
na siebie odpowiedzialnos¢ za strate, nie pozyskujgc prawa do roszczen regresowych. Zdaje sie, ze
nawet nie rozwigzano kwestii zbycia wierzytelnosci trudnych w portfelu Pekao, aby zmniejszy¢
obcigzenie tej gwarancji. Czyli BFG pfaci, a wierzytelnos¢ zostaje w bilansie Banku Pekao S.A.

Zwrdci¢ nalezy uwage na jeszcze jeden aspekt. BFG zgda ustanowienia przy resolution GNB zastawu
(bezskutecznego z mocy prawa w zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego) na catym majatku
VBL i dazy do upadtosci spétek leasingowych, w celu przejecia przedmiotu zastawu. Czyli z ewidentng
szkodg dla drugiego finansujgcego — obecnie Banku Pekao S.A. (a wczesniej I1B). BFG godzi sie na
wyptate wyiszej kwoty gwarancji zgtaszanej péiniej do masy upadtosci IB.

Dlaczego to takie istotne? Poniewaz wyptacone gwarancje blankietowo BFG zgtasza syndykowi i
zamierza zabierac wierzycielom srodki w pierwszej kolejnosci.

GWARANCIJA, A SPRAWA VB LEASING

Kwestia gwarancji ma szczegdlne oblicze w przypadku spoétek leasingowych. BFG (dziatajac
samodzielnie czy to przez PZA S.A.), jako gwarant, nie przystepuje do windykacji wierzytelnosci
leasingowych, bo woli wykazywaé wyzsze stany zadtuzenia spétek leasingowych z tytutu ich roli
gwarancyjnej.

KOSZTY POSTEPOWANIA UPADtOSCIOWEGO IDEA BANK

BFG wskazat syndyka, wskazat siebie na kuratora upadtego i pozostaje najwiekszym wierzycielem. Ani
w roli kuratora, ani w roli wierzyciela, nie sktada zadnych zarzutéw do sprawozdan rachunkowych
syndyka, poza wymuszonym przez Sad beletrystycznym stanowiskiem o charakterze ogdélnym o
objetosci 6 stron. W tym samym czasie PZA (podmiot w 100% zalezny od BFG) regularnie sktada zarzuty
na sprawozdawczo$¢ wielokrotnie wiekszych i dziatajgcych podmiotéw na wszystkie koszty w
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postepowaniach sanacyjnych VBL i VBLA, kwestionujgc zasadnos$¢ bez mata kazdego wydatku —
wytgcznie dla eskalowania konfliktu z zarzagdcami.

Syndyk Idea Bank S.A. do 30 kwietnia 2025 r. wydat tymczasem blisko 27 min zt, z czego na ustugi
prawne, w tym na walke o kontrole wartego 0,00 zt VBL - 19 min zt. Syndyk nawet nie wskazuje
wartosci, o jakg miataby zwiekszy¢ sie masa upadtosci, bo znajac skale zobowigzan, zdaje sobie sprawe,
ze jest to okragte 0,00 zt. Co wiecej, petnomocnik wyznaczonego przez syndyka zarzadu, popart
whniosek PZA o umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego.

Z kolei, w przypadku wniosku o zmiane uktadu GBK, bilans wydatkéw z masy upadtosci i mozliwych
korzysci ze zmiany wyglada réwnie dramatycznie. Szacowac nalezy, ze koszty poniesione przez
syndyka z masy upadtosci IB na wniosek o zmiane uktadu GBK (ktory nie zaktadat zwiekszenia
poziomu zaspokojenia tylko odebranie zarzagdu wtasnego), istotnie przewyiszajg raty uktadowe,
mozliwe do uzyskania przez mase upadtosci IB od GBK (obecnie Capitea).

Przy czym, od poczatku wiadomym byto, ze wraz z rozwojem sytuacji, w szczegdlnosci odzyskaniem
fraudéw ** uktad bedzie zmieniony tak, aby dla wtascicieli nic nie zostato, a nadwyzka postuzy
zwiekszeniu zaspokojenia wierzycieli. Rowniez nieuzasadnione jest przypisywanie przez syndyka IB
sukcesu w postawieniu zarzutéw przedstawicielom Abris, co pozostaje bez zwigzku z wydawaniem
srodkéw z masy upadtosci IB.

Zwrécic¢ nalezy uwage, ze masa upadtosci IB wedtug spisu inwentarza to:

1. 4 ruchomosci,
2. 3,4% udziatu w kapitale Noble Funds TFI S.A.
3. Srodki pieniezne

W tym miejscu warto zauwazy¢, ze ,koszty wyceny i zabezpieczenia” (A.10.12) majatku wyniosty 1,26
min zi!

Oczywiscie syndyk ztozyt ogdlne sprawozdanie o stanie masy upadtosci, w ktérym wykazat cztery
dodatkowe podmioty, w ktérych masa upadtosci ma udziaty.

KOSZTY RESOLUTION

BFG zgtasza jako koszty przymusowej restrukturyzacji, kwoty niepodlagajace zadnej kontroli, ktére
siegajg juz 1 mld zt. W przyptywie szczerosci wskazane zostato w pierwszej informacji, ze samo
oszacowanie majatku kosztowato 23 min zt. Dlaczego BFG, skoro ma tak profesjonalng nazwe, nie
korzysta z whasnych stuzb?

Inne koszty z wynikajgce wstepnej informacji:

1) wynagrodzenie PwC z tytutu przeprowadzenia oszacowan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2i 3
oraz art. 241 Ustawy o BFG — w tgcznej kwocie 23 247 000,00 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony
dwiescie czterdziesci siedem tysiecy ztotych) (art. 235 pkt 2 Ustawy o BFG);

13 Np. transakcji jak zakup EGB przez GBK
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2) wydatki z tytutu udzielonej przez Fundusz dotacji, o ktérej mowa w art. 112 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
BFG — w kwocie 193 000 000,00 zt (stownie: sto dziewieédziesigt trzy miliony ztotych) (art. 235 ust. 8
Ustawy o BFG);

3) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji administratora — w facznej kwocie 541 451,61 zt
(stownie: pieéset czterdziesci jeden tysiecy czterysta pieédziesigt jeden ztotych szesc¢dziesigt jeden
groszy) (art. 235 ust. 7 Ustawy o BFG);

4) koszty ustugi Asseco Poland S.A. zwigzanej z ustugg przygotowania i podziatu baz danych —w
tacznej kwocie 699 730,40 zt (stownie: szeséset dziewiecdziesigt dziewied tysiecy siedemset
trzydziesci ztotych czterdziesci groszy) (art. 235 pkt 1 Ustawy o BFG);

5) koszty ustugi Allen&Overy A.Pedzich Sp.K. zwigzanej z ustugami prawnymi — w facznej kwocie
217 778,03 zt (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem ztotych trzy
grosze) (art. 235 pkt 1 Ustawy o BFG);

6) koszty ustugi Ernst&Young zwigzanej z ustugami doradczymi — w tgcznej kwocie 111 069,00 zt
(stownie: sto jedenascie tysiecy szesédziesiat dziewied ztotych) (art. 235 pkt 1 Ustawy o BFG);

7) koszty zwigzane z rozliczaniem umowy Gwarancji Pokrycia Straty w tgcznej kwocie
197 886 713,09 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt siedem miliondw osiemset osiemdziesigt szes¢
tysiecy siedemset trzynascie ztotych dziewie¢ groszy) (art. 235 ust. 4 Ustawy o BFG);

8) zaliczka na wydatki w sprawie o ogtoszenie upadtosci Idea Banku S.A. w Warszawie —w kwocie
5.882,99 zt (stownie: piec tysiecy osiemset osiemdziesigt dwa ztote dziewieédziesigt dziewiec groszy)
(art. 235 pkt 10 Ustawy o BFG);

9) optata od wniosku o ogtoszenie upadtosci Idea Banku S.A. w Warszawie — w kwocie 1.000,00 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) (art. 235 pkt 10 Ustawy o BFG);

WNIOSEK SYNDYKA O ZMIANE UKtADU GBK

Z tresci wniosku o zmiane uktadu GBK, ztozonego przez syndyka reprezentowanego przez mec. Karola
Tatare, nie wynika nic, co mogtoby by by¢ uzasadnieniem zmiany ukfadu. Mimo tego, sktadajgcy
whniosek o zmiane uktadu, wnosi, aby kuratorem nie zostat Kamil Hajduk.

Jest to zbedny zabieg, bo sgd warszawski nie zna mnie i w zwigzku z tym nie powierzytby mi i tak tej
funkcji. Dlatego zdaje sie, Ze miat to by¢ jedynie zabieg medialny, przeciez syndyk tylko Idea Banku
wydat z masy upadtosci blisko 1 min zt (1) na ,, komunikacje”.

Rzekome zarzuty wobec kuratora, jakie wywiddt mec. Karol Tatara w tresci wniosku to:

e przedstawianie propozycji konwersyjnych bez zapewnienia wymogow zgody UOKIK,
e brak poparcia dla trzeciego odroczenia gtosowania,
e brak wspédtpracy z nadzorcg (?) w zwigzku z normg wspétpracy organdw postepowania.

Podczas Zgromadzenia Wierzycieli propozycje kuratora nie byty poddane pod gtosowanie — przez co
obowigzek uzyskania zgody UOKIiK (badz wykazania braku uzyskania zgody UOKiK) w zadnym zakresie
nie cigzyt na kuratorze. Ten zarzut jest wiec kuriozalny.
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W drugim przypadku w ogéle trudno to ttumaczy¢. Propozycje byty dobre dla reprezentowanych przez
kuratora obligatariuszy, dlaczego wiec miatby on wnioskowaé o odroczenie gtosowania, skoro nad
przebiegiem Zgromadzenia Wierzycieli czuwat Sedzia-komisarz? Wskazaé tez nalezy, ze w 1 kw. 2019
roku nad GBK wisiato widmo upadtosci, ktére mogtoby sie zmaterializowa¢ przy odsuwajgcym sie w
czasie przyjeciu uktadu.

W trzecim przypadku petnomocnik sam sobie zaprzecza, zatgczajagc komentarze z ktérych wynika, ze
wspotpraca dotyczy sedziego — komisarza z nadzorcg/zarzadcg lub takich organéow w réinych
postepowaniach. Kurator dla obligatariuszy reprezentuje konkretne osoby i dziata w ich interesie.

Przypominam, ze reprezentacja obligatariuszy czy przez kuratora, czy Rade Wierzycieli zakofczyta sie
propozycjami 2,5 krotnie wyzszymi niz dla pozostatych wierzycieli (25% vs 10%, a dla akcjonariusza -
pozyczkodawce najmniej — tj. 5%). Oznacza to, ze wierzyciele uktadowi GBK bedacy obligatariuszami
indywidualnymi uzyskali w uktadzie GBK najwyzszy poziom zaspokojenia.

Na koniec podkresli¢ nalezy, ze w potowie 2024 roku Sad Okregowy w Warszawie nie przychylit sie do
zarzutéw syndyka Idea Banku i prawomocnie oddalit jego wniosek o zmiane uktadu GBK.

W konsekwencji, cztery rézne sady w czterech rdznych skfadach ** wypowiadaty sie na temat
zasadnosci uktadu Getback oraz poziomu ustalonego zaspokojenia akcjonariuszy i uznaty je za zgodne
z prawem.

PODSUMOWANIE

Po wyroku WSA w sprawie GNB oraz NSA w sprawie |B mozna spodziewac sie rozstrzygnie¢ o wydaniu
decyzji o przymusowej restrukturyzacji bankéw z naruszeniem prawa.

Mozliwe wydaje sie zatem dowodzenie, ze BFG nie zastosowat zasady no creditor worse off. Tym
samym istnieje prawdopodobienstwo uznania, ze BFG zostanie zobowigzane do wyptaty
odszkodowan, czyli srodkéw prywatnych, ztozonych tam przez banki.

Za sposob dziatania i decyzje nie powinien odpowiada¢ Skarb Panistwa, czyli my wszyscy.

Uzyskanie odszkodowan z BFG przez obligatariuszy GBK, ktorzy nabyli obligacje GBK w oparciu o
misselling, powinno pozytywnie wptyngé¢ na poziom zaspokojenie nie tylko ich, ale wszystkich
wierzycieli GBK.

Kamil Hajduk

Wroctaw, 13.07.2025 r.

14 Nie licze wniosku o zmiane ukfadu ztozonego przez Konrada Kakolewskiego
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